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LA STAMPA

DHBATTITO SPAVENTA: «RESTA APERTO IL PROBLEMA DELLA GOVERNANCE»

Nel risparmio riforma confusa
«Non bastano pene severen»

Enrico Martinat

COURMANELIR B

L'ultima woce & quella di Giancarlo
Griammiing, presidente delf Tevap, Uisti-
tuto di vigilanza delle assicurazions:
#Tra gli asgicurati nessune ha parso
un enroe, 5 parla di risparmio tradi-

to, della nuova lagge sul risparmio
varata nel 2005 e del decreto consa-
guerita, e e decrato nutelang i

risparmiatort? La Fondagione Gour-
mayeur ha organizzalo ai piedi del
Momite Bignco un dibattito tra esper-
U, economistd, ginristi, responsabili
delle vigilanza $id mercati finanzia-
ri. La rig resta tra il asie & il
anoy. La nforma appare confisa,

La legge era nata sull'onda degh
scendali Parmalat e Cirip. Come
actirdde negli Stati Tniti per 0 woaso
Enrone. In America la rsposta fu
imﬂm&diual;ﬂin Italia l'iter & stato fra i
pif travaghiati. Da un lato 1 esigens
di dare forze e responsa]:nﬂfr.séma chi
dewe vigilare sul mercato finanzia-
10, dall'altro punire chi eoin i
nisparmiator o crac drammaticl. In
MIEZEN YN fnercats cambiatn, sistemi

i regole molto diversi tra Earops &
Stati Uniti. Onale il givsto equili-
brin? L'mweocato tomoese Franzo
Grande Stevens ko michiama come
necedsario stre asigenea di sabilire
delle ragale di tutela del risparmic e
I'eceessiva burocrazia che rischia di
allontanare i rispanmiator dal maer-
cato italiano & vantaggio di qualli
asteriy, Rischio di fugs anche par gli
intermediatori, attori di un mercato
giohale, costretti a fare 1 conti con
regole diverse. Cerca analogie forti
Francesco Denowza, professore di
diritto srovmerciale all Tniversith di
Milano, wno dei rappresentanti degli
aztonestt di mincranza i Telecom:
eSe il problema fosss comminare
sangiond pesanti allor =i potrelibe
?&mﬂm alla pena di morts, Pone
orzaiole in realtd non servono, Pen-
sigmo al reato & furto. 5e fosse
punito con la pene di more il ladm
ucciderehhe 1a wittina oltrs a derur-
barta. Voglio dire che le sanzioni
vanno dosate & mirate, Tra altro
1TIA BANTIE e per colpe lagge-
re cred connplicith con chi commette
Fillecito pma graves. Secondo Denoz-

£ 630 che mance non & Ja saneions,
ma I'informagione: 01 dovrabbe as-
sere 'ohbligo di dare sl risparmiato-
1y tre o guatirs principall informa-
zioni semplici, compronsibili. E sia
la Gomaol & indicare prima quali
debbano esseres.
La riforma non his perd affrontato
2 modificato § problami pin gravi,
secondn Alberto Aleas andri, profes-
sore di diritto penile commerciale
alla Hocoond di Milamo. Dise: aCi
sono generall inasprimenti ssnza
perd cogliarve gli spunli cruciali come
1l fabse 10 bilancio, ritoccate con un
macquillage mefficiantae, La ciforma,
introducendn regole onogense, pre-
veds il coordinamento delle varie
awtorita di vigilangs. Giovanni Sab-
beatins, direttore penerade del mindste-
o Eeonomia e Finanza: a5 pod
ipotizzare ununica auteitd ewm-
peas. Ma Lu aﬂpﬂﬂma' prafessare
di econcmnia alla eSapienzas e ex
residente Consob replica: alngua-
le gutnrith in un wnico schemsa
#vacuo, K un problems di governan-
e, won & susgicabile B3 collegialits
dells antorités,



