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Le critiche di Guido Rossi sulla governance: «Gli indipendenti sono financial gigolo»

«Controllo senza identita»

Mara Monti
COURMAYEUR. Dal nostro tnviato
Unmale oscuro sta minan-
do il sistema capitalistico: &
I'endemica dissociazione tra
proprieta e controllo, entram-
bislegati dai mercatifinanzia-
ri, una triade scomposta, su
cul trionfa la speculazione a
scapito della produzione dibe-
ni e servizi. La provocatoria
diagnosi delPex presidente di
Telecom, Guido Rossi parte
dalla crisi recente dei subpri-
me fino a scendere al particola-
re, alla "decaduta” corporate
governance, divenuta sinoni-
mo di amministratoriindipen-
denti, gli stessi che secondo

DURA SFERZATA
Secondo il professore,
le catene sono

it vero problema in cui
siinsinuano i conflitti
diinteresse

Rossi «hanne disperso il buon
governo delle aziende», ridu-
cendosi a «financial gigolo».
Sonoalcune delle cause del-
la «decomposizione del capi-
talismox» citate nel suo lungo
intervento al convegno orga-
nizzato dal BWRE (Centro na-
zionale di prevenzione e dife-
sa sociale) e dalla CRVEZAIG
oRaEnam. Nessun riferi-
mento a casi specifici, ma & dif-
ficile non pensare alla sua re-
cente esperienza in Telecom.
La sua critica alle piramidi
societarie, dove piilunga¢la
catena piti esigua ¢ laquotadi
controllo, non & nuova: secon-
do Rossi, li si insinuanoicon-
{litti di interesse conicontrat-
ti di consulenza, le dissenna-
te politiche di dividendi pen-
sati «nell'interesse della cate-
na» e non degli azionisti, un
tlusso finanziario che come
in un tunnel transita dalle so-
vietd a valle per salire a mon-
te della piramide. Proprietie
controllo senza identita, do-
ve la maggioranza degli azio-
nisti & tagliata fuori dalla ge-
stione nelle mani di una ¢si-
gua minoranza. Ma proprieta
e controllo sono slegati an-
che dai mercati finanziari: ed

¢ qui la novitd dell’analisi di
Rossi. «Nell'ultimo capitali-
smo finanziario - dice - i mer-
cati non sono pilt quelli di in-
vestimento bensi dei mercati
della liquidita» e le bolle spe-
culative vengono alimentate
dat giochi finanziari degli ope-
ratori «che acquistano con il
denaro degli altriy. Il giurista
cita due esempi: la recente
quotazione a Wall Street del
fondo diprivate equity Black-
stone, il quale dopo avere gua-
dagnato cifre enormi delistan-
do le societd acquisite, si¢ a
sua volta quotato prometten-
do agli azionisti nuova crea-
zione di valore, ma allonta-
nando sempre di pit gli azio-
nisti dal controllo dell'impre-
sa. L’altro caso, & lo studio le-
gale australiano di Melboune
pronto a sharcare in Borsa: in
quesio €aso nessun nuovo
prodotto finanziario, mailre-
perimento di risorse per fi-
nanziare i costi dei servizi le-
gali, come la class action.

Il nuovo capitalismo? Per
Rossi & il «trionfo dellaspecu-
lazione sulla produzione, con
glihedge fund, i private equity
le obbligazioni strutturate a
mettere sotto scacco le socie-
ta, con l'unice scopo di guada-
gni finanziari immediati».
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